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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT
CATRE ACTIONARII SOCIETATII CEMACON S.A.

Raport asupra situatiilor financiare

1 Am auditat situatiile financiare anexate ale societitii CEMACON S.A. (“Societatea”) care cuprind
bilantul la data de 31 decembrie 2010, contul de profit si pierdere, situatia fluxurilor de numerar si
situatia modificirilor capitalului propriu pentru exercitiul financiar incheiat la aceastii dati siun
sumar al politicilor contabile semnificative precum si alte note explicative, numerotate de la pagina
1la pagina 51. Situatiile financiare mentionate se referi la:

. Total capitaluri proprii: 38.725 mii lei
. Pierderea neta a exercitiului financiar: 697 mii lei.

Responsabilitatea conducerii pentru situatiile financiare

2 Conducerea Societdtii rdspunde pentru intocmirea §i prezentarea fideld a acestor situatii financiare
in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice al Roméniei nr. 3055/2009 cu
modificdrile ulterioare si cu politicile contabile descrise in notele la situatiile financiare, si pentru
controalele interne pe care conducerea le considerd necesare pentru a intocmi situatii financiare
fdra denaturdri semnificative datorate fraudei sau erorii.

Responsabilitatea auditorului

3 Responsabilitatea noastra este ca, pe baza auditului efectuat, si exprimim o opinie asupra acestor
situatii financiare. Noi am efectuat auditul conform Standardelor Internationale de Audit. Aceste
standarde cer ca noi sa respectidm cerintele etice, 53 planificim si si efectuim auditul in vederea
obtinerii unei asigurari rezonabile c4 situatiile financiare nu cuprind denaturiri semnificative.
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Un audit constd in efectuarea de proceduri pentru obtinerea probelor de audit cu privire la sumele
si informatiile prezentate in situatiile financiare. Procedurile selectate depind de rationamentul
profesional al auditorului, incluzénd evaluarea riscurilor de denaturare semnificativi a situatiilor
financiare, datorate fraudei sau erorii. In evaluarea acestor riscuri, auditorul ia in considerare
controlul intern relevant pentru intocmirea i prezentarea fideli a situatiilor financiare ale
Societdtii pentru a stabili procedurile de audit relevante in circumstantele date, dar nu si in scopul
exprimarii unei opinii asupra eficientei controlului intern al Societitii. Un audit include, de
asemenea, evaluarea gradului de adecvare a politicilor contabile folosite si rezonabilitatea
estimdrilor contabile elaborate de citre conducere, precum si evaluarea prezentirii situatiilor
financiare lunate in ansamblul lor.

Considerdm cd probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a constitui
baza opiniei noastre de audit cu rezerve.

Am fost numiti auditori ai Societatii in cursul anului 2010 si nu am auditat bilantul contabil la

31 decembrie 2008. Avand in vedere importanta soldurilor de deschidere asupra rezultatelor
Societdtii pentru anul 2009, nu exprimim o opinie $i nu emitem o certificare asupra contului de
profit si pierdere, situatiei fluxurilor de trezorerie si situatiei modificirilor capitalului propriu si a
notelor aferente aferente pentru exercitiul incheiat 1a 31 decembrie 2009.

Bazele opiniei cu rezerve

Nu am observat inventarierea stocurilor fizice in valoare de 3.223 mii lei, efectuati de Societate la
31 decembrie 2009 deoarece aceasti dati a fost anterioari perioadei in care noi am fost angajati ca
auditori ai Societatii. Noi nu am putut si ne asigurim prin proceduri de audit alternative privind
corectitudinea stocurilor cantitative la acea dat3. Soldul stocurilor de deschidere are efect si asupra
stabilirii rezultatului exercitiului 2010 prin intermediul cheltuielilor cu materiile prime si
materialele consumabile, cheltuielilor privind mérfurile si a variatiei stocurilor de produse finite si
a productiei in curs de executie.

Asa cum se mentioneazd in nota 6D1, Societatea evidentiaza terenurile si constructiile la valoare
justd. La 31 decembrie 2009, Societatea a pregatit un raport de evaluare a constructiilor conform
HG 1533/2003 si legii 571/2003 pe baza unor indici de inflatie si a obtinut de la un evaluator
specializat un raport de evaluare a terenurilor. In opinia noastri, metodele de evaluare folosite nu
au fost adecvate pentru determinarea valorii juste a elementelor respective in conformitate cu
prevederile Ordinului Ministrului Finantelor Publice al Roméniei nr. 1752/2005. Noi nu am putut
cuantifica efectul unor posibile ajustiri privind rezerva de reevaluare si valoarea neta a terenurilor
si constructiilor la 31 decembrie 2009, respectiv privind amortizarea clidirilor si amenajarilor de
teren aferente in cursul exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2010.
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Opinia cu rezerve

In opinia noastri, cu exceptia efectelor posibile ale aspectelor mentionate in paragrafele 7 si 8,
situatiile financiare anexate oferd o imagine fideld, in toate aspectele semnificative, a pozitiei
financiare a Societétii la data de 31 decembrie 2010, precum si a performantei financiare si a
fluxurilor de numerar ale acesteia pentru exercitiul financiar incheiat la aceasti datd in
conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice al Roméniei nr. 3055/2009 cu modificirile
ulterioare.

Evidentierea unor aspecte

Atragem atentia asupra Notei 6A3) din aceste situatii financiare, care indici faptul ci la

31 decembrie 2010 datoriile curente ale Societitii depdgeau activele sale curente cu 19.083 mii lei,
iar in cursul exercitiului financiar incheiat 1a 31 decembrie 2010 Societatea a inregistrat o pierdere
neti de 697 mii lei, pierderea cumulata la 31 decembrie 2010 fiind de 3.475 mii lei. Aceste aspecte
indicd o incertitudine semnificativa referitoare la capacitatea Societitii de a-gi continua activitatea
in conditii normale. Continuitatea activitdtii Societitii depinde de imbuniititirea performantei sale
operationale si de sprijinul din partea actionarilor. Opirnia noastri nu contine rezerve cu privire la
acest aspect.

Alte aspecte

Situatiile financiare individuale ale Societatii pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie
2009 au fost auditate de cdtre un alt auditor, al cdrui raport datat 25 martie 2010 exprimi o opinie
fird rezerve.

Acest raport este adresat exclusiv actionarilor Societdtii in ansamblu. Auditul nostru a fost efectuat
pentru a putea raporta actionarilor Societatii acele aspecte pe care trebuie sé le raportdm intr-un
raport de audit financiar, si nu in alte scopuri. {n mésura permisi de lege, nu acceptim i nu ne
asumam responsabilitatea decat fatd de Societate si de actionarii acesteia, in ansamblu, pentru
auditul nostru, pentru acest raport sau pentru opinia formata.

Raport asupra conformitatii raportului administratorilor cu situatiile financiare
in concordanti cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 3055/2009 cu modificirile ulterioare,

articolul 318, punctul 2, noi am citit raportul administratorilor atagat situatiilor financiare
Raportul administratorilor nu face parte din situatiile financiare. In raportul administratorilor,
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noi nu am identificat informatii financiare care si fie in mod semnificativ neconcordante cu

informatiile prezentate in situatiile financiare alaturate.

Camera Auditorilor Financiari din Romania cu nr. 1827/24 ianuarie 2007
In numele

PricewaterhouseCoopers Audit SRL o
Firmi de audit inregistrati la T R
Camera Auditorilor Financiari din Romania cu nr. 6/25 iunie 2001

Bucuregti, 27 aprilie 2011

Situatiile financiare anexate nu sunt menite sd prezinte pozitia financiard, rezultatul
operatiunilor gi un set complet de note la situatiile financiare in conformitate cu reglementdari si
principii contabile acceptate in tdri si jurisdictii altele decdt Romdania. De aceea, situatiile
financiare anexate nu sunt intocmite pentru uzul persoanelor care nu cunosc reglementdrile
contabile si legale din Romdnia inclusiv Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 3055/2009 cu

P

modificarile ulterioare.
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